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STUDIOEY

Nel terzo trimestre
meno debutti in Borsa
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Ilistini perdono attrattiva.

Svizzera

In calo le entrate in Borsa (IPO) nel terzo
trimestre: lo rileva uno studio della societa di
consulenza EY, sottolineando come la Svizzera
non sfugga alla tendenza mondiale, visto che
non si sono registrati debutti suilistini. Tra luglio
e settembre sono state 256 le IPO alivello
planetario (-24% nel confronto annuale). In Cina
laflessione a livello di valore si e attestata al 32%.
Gli Stati Uniti segnano un -30% delle IPO,
'Europa un -42%. In Svizzerail 2. trimestre siera
dimostrato ben piu dinamico, con'esordioin
aprile di Alcon, Stadler e Medacta, nonché in
giugno di Aluflexpack.

COMMERCIO ALDETTAGLIO

Dufry: HNA viola
gli obblighi di notifica

g =)
Vendite esentasse.
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InchiestadellaFinma

Il conglomerato cinese HNA Group ha
gravemente violato gli obblighi di notificain
quanto ha a piti riprese comunicato in modo
scorretto gli aventi diritto economico della sua
partecipazione nel gruppo basilese Dufry
specializzato nel commercio al dettaglio
esentasse. Da un'indagine della Finma e emerso
che, nelle operazioni di acquisto e di vendita delle
partecipazioni trail 2017 eil 2019, HNA Group ha
sempre indicato solo la Cihang Foundation quale
avente economicamente diritto della
partecipazione in Dufry, anziché entrambii
presidenti del conglomerato.

BANCHE
Ai clienti non piace
il consulente robot

Gestione di patrimoni

Uno a zero per 'uomo sulla macchina: agli
svizzeri sembra non piacere molto il robot in
ambito bancario, perlomeno nella consulenza
patrimoniale. E rimasto infatti finora limitato il
volume di denaro amministrato attraversoi
processi automatici. E uno dei pionieri del
settore, laBanca cantonale di Glarona (GLKB), ha
deciso di staccare la spina a un suo prodotto.
Avviato all'inizio del 2015, il progetto Investomat
vedra termine alla fine di novembre, haindicato la
GLKB.

INDUSTRIA

Il gruppo Weidmann
taglia 120 posti

Delocalizzazione

Il gruppo industriale dilunga tradizione
Weidmann ha deciso di delocalizzare entro la fine
del 2022 una parte della sua produzione dalla
sede principale di Rapperswil (SG) in altri Paesi
europei ein Cina. Sono toccati dalla misura fino a
120 posti dilavoro. ll trasferimento di parte della
produzione del comparto Electrical Technology
viene motivato con la difficile situazione di
mercato e conil franco forte. | collaboratori sono
statiinformati dei piani ed esiste un piano
sociale, indicail gruppo in un comunicato. La
riduzione degli effettivi avverra nella misura del
possibile attraverso la fluttuazione naturale.
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Borsa Svizzera SMI-0,77%
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I’etica risulta pagante
a livello di performance

INVESTIMENTI / | fondi sostenibili riscontrano sempre maggiore interesse fra privatie
istituzionali - Lo scorso anno si e registrato un aumento dell'83% dei capitali gestitiin modo
rispettoso deilavoratori e del'ambiente - Se ne é parlato in unincontro a Villa Negroni di Vezia
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Roberto Giannetti

«Gliinvestimentisostenibilinon
rappresentano una moda, ma
unatendenzamoltosoliday. Ad
esprimersi cosi ieri e stato Al-
berto Stival, responsabile peril
Ticino di Swiss Sustainable Fi-
nance, in una conferenza su
questotema tenutasia VillaNe-
groni di Vezia. Inumeri dimo-
strano che ¢’¢ molto interesse
per questo tema. Infatti ’asso-
ciazione Swiss Sustainable Fi-
nance e stata creata 5 anni fa.
All’inizioraccoglieva 60 mem-
bri, mentre ora sono diventati
130, frabanche, casse pensioni,
assicurazioni e via dicendo.
L’aspettoancorapiuinteressan-
te & stata la netta progressione
difondi gestiti: frail 2017 eil
201 8sieassistitoad unaumen-
to dell’83% a 71 6 miliardi di
franchi.

Ma cos’é esattamente un in-
vestimento sostenibile? Alber-
to Stival ha spiegato che «la fi-
nanza sostenibile si pone
I‘obiettivo di creare valore nel
lungo periodo, indirizzando i
capitali verso attivita che non
solo generino un plusvalore
economico, mainmodo chesia-
no al contempo utili alla socie-
ta e non superino le capacita di
caricodel sistemaambientale».

Definizione molto ampia

Stival ha anche spiegato che
moltospessosiconfonde unpo’
il termine «sostenibile» con «fi-
lantropia»,cheinvece e un’altra
cosa, visto chenon hal’obietti-
vodifareutili. Tuttavia e purve-
rocheall’internodifinanzaso-
stenibile sono compresi molti
tipi di investimenti, nei quali i

piuvicini alla finanza classica
sono quelli che procedono a
delle ‘esclusioni’, mentre i pit
vicini alla filantropia sono quel-
li che cercano un impatto posi-
tivosusocietaed ambiente. Ma
questiultimisonosolounapar-
teminima del totale.
Chiaramente, ha spiegato Sti-
val, la parte del leone degliin-
vestimenti sostenibili in Sviz-
zera viene effettuata dagliisti-
tuzionali,maancheiprivatiini-
zianoagiocare unruoloimpor-
tante.Fraiclienti piuinteressa-
tia questo tipodi collocamenti
visonoigiovaniele donne.

A volte bastailbuonsenso

Dal cantosuo Stefano Montob-
bio, research director & global
head ofresearch governance di
EFG Asset Management, ha af-
fermato che utilizzare i criteri
cosiddetti ESG (ossia ecologici,
sociali e di governance) permet-
tediallargare la visione a livel-
lo di investimenti. «Spesso - ha
sottolineato - si tratta di buon
senso: € chiaro che un’azienda
che tratta bene i propri dipen-
dentiavra piu possibilita di suc-
cessorispetto ad una impresa
con lavoratori insoddisfatti».

«Pero - ha aggiunto - ’etica
presuppone un altro passo, os-
sial’accettazione diuna perfor-
manceinferiore conl’obiettivo
difavorire il bene della societa
eilrispetto ambientale».

Infine Vincent Kaufmann, di-
rettore di Ethos, ha presentato
Iattivita della fondazione, at-
tiva negli investimenti etici.

Lafondazione, che ha come
obiettivo la promozione degli
investimenti durevoli e di un
ambiente economico stabile e
prospero, raccoglie 226 mem-

Il rispetto dei collaboratori e dell’ambiente e un aspetto sempre piu considerato dagli investitori.

Strategie

Prenderein conto
ecologia e societa

I criteri ESG

Linvestimento ESG eun
approccio che tiene conto di
criteri ecologici, sociali e di
governance e consente agli
investitori una migliore
trasparenza e decisioni di
collocamento pit consapevoli. |
fattori ESG contribuiscono a
rendere piu trasparentiirischie
sono valutatiinsieme ai fattori
finanziari. A deporre a favore di
uninvestimento sostenibile non
sono solo gli aspettilegati
allimpatto ambientale, sociale ed
etico. Secondo alcuni studi, gli
investimenti sostenibili generano
un interessante rapporto
rischio/rendimento conuna
particolare attenzione al livello di
rischio, diversificazione di
portafoglio. Frai criteri sociali
presiin conto figurano il rispetto
dei diritti umani, I'educazione,
condizioni dilavoro umane,
uguaglianza di genere. Fra quelli
ambientaliil rispetto del la qualita
dell'aria e del suolo, la protezione
della biodiversita, la gestione dei
rifiuti e via dicendo.
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bri che gestiscono 253 miliar-
didifranchidi attivi.

Come metodo di azione Et-
hos emette delle raccomanda-
zioni diinvestimenti sullabase
dialcuni criteri, fraiqualiesclu-
derelesocietaincompatibilicon
alcuni valori definiti e valutare
lesocietasullabasedelloroim-
pegno ambientale, sociale e di
buona gestione.

Ethoscercaanchediinfluen-
zarelepoliticheaziendali pren-
dendolaparolanelle assemblee
generali e ingaggiando un dia-
logo diretto con i vertici delle
aziende.

Laredditivita @ necessaria
Lasceltadelleaziendein cuiin-
vestire sibasa su criteri disoste-
nibilita e anche di redditivita.
«Alivello di performance - ha
sottolineato Kaufmann - non
facciamo sconti. Vogliamo
aziende che siano redditizie.
Ma, voi vi chiederete, alla fine
dellanostra analisirestano del-
le aziende etiche e performan-
tinelle quali investire? Si, visto
che in Svizzera ci sono molte
aziende che rispettano questi
criteri».

La fondazione gestisce un
fondo diinvestimento, I’'Ethos
Equities Swiss Mid&Small
Caps, gestitodalla Vontobel, che
come diceilnomeinvestein so-
cieta di piccola e media capita-
lizzazione. E quello che ¢ inte-
ressante e che la performance
delfondo e migliorerispettoal-
lamedia della Borsa svizzera.
Dal lancio del fondo, avvenuto
nel 2004, ilrendimento medio
annuoestatodel 10,75%,unli-
vello superiore rispetto all’in-
dice SPL che haregistrato una
performance annuadel 9,68%.



